Kétvény fogalma

A kétvény hitelviszonyt megtestesitd, forgalomképes okirat. A kibocsaté vallalja, hogy a koétvény névértékét és

kamatat a meghatérozott médon és idépontban visszafizeti.




Koétvény tipusai

A kétvények sokszinl befektetési eszkdzdk, amelyek kulénb6z6 tipusokba sorolhatdk kibocsatojuk, kamatozasuk és

futamidejuk alapjan. Ez a bemutato atfogé képet nydjt a legfontosabb kétvénykategadridkrdl, segitve a

magyarorszagi befektetdket a tudatos déntéshozatalban.




Kibocsato szerinti kategoriak

Allamkétvények

Az dllam bocsatja ki, jellemzéen alacsonyabb kockazat
€s magasabb biztonsag jellemzi éket.

Magyar Allampapir (MAP+)
*  Prémium Magyar Allampapir (PMAP)

» Diszkont kincstarjegyek

Vallalati kétvények

Cégek altal kibocsatott instrumentumok. Magasabb
hozamlehet8séggel, de nagyobb kockazattal is

szamolhatunk.

Onkormanyzati kétvények

Véarosok és megyék bocsatjak ki. Magasabb
kockazattal jarnak az adllamkotvényeknél, de helyi

fejlesztéseket tamogatnak.

Nemzetkozi kotvények

Kalféldi allamok vagy vallalatok altal kibocsatott
értékpapirok, amelyek diverzifikacios lehetdséget

kinalnak.
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Kamatozasi médszerek

1

Fix kamatozasukétvény

A kamatlab a teljes futamidé alatt valtozatlan marad,

elére kiszamithato hozamot biztositva a befektetének.

|dedlis stabil kdrnyezetben.

3

Inflaciokoéveté kotvény

A kamat a mindenkori inflaciohoz k6tott, igy védelmet
nyudjt a pénz redlértékének csdkkenése ellen. Példa:
PMAP.

2

Valtozé kamatozasu kétvény

A kamatlab egy referenciahozamhoz (példaul BUBOR
vagy inflaciés rata) igazodik, igy koveti a piaci

valtozasokat.

4

Zérokuponos kétvény

Nem fizet rendszeres kamatot, hanem névérték alatt

értékesitik, és lejaratkor névértéken valtjak vissza.
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Futamidoé szerinti
csoportositas

Rovid Koézépleja- Hosszu
lejaratu ratu lejaratu
Magas likviditas, Kiegyensulyozott Magasabb
alacsony megoldas a hozampotencidl,
arfolyamkockazat. hozam és a de névekvd
Példa: diszkont likviditas arfolyamkockazat
kincstarjegy szempontjabdl. és alacsonyabb
(DKJ). likviditas.
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Visszafizetés modja

Evenkeénti kamatfizetésii

A kamatot rendszeresen, altalaban évente kifizetik a
befektetének. Ez folyamatos j6vedelemaramlast
biztosit, ami idedlis a rendszeres bevételre vagyoé

befektet6k szamara.

Felhalmozédé (bullet) kétvény

A kamatot nem fizetik ki folyamatosan, hanem a
futamidé végén egyszerre kerul kifizetésre a tékével

egyutt. Hosszu tavu befektetésekhez ajanlott.
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Specialis kétvénytipusok - I.

RECARL

Visszahivhato kétvény

A kibocsato jogosult a lejarat eldtt
visszavasarolni a kotvényt. Ez a kibocsatonak
rugalmassagot ad, de a befektetének

Ujrabefektetési kockazatot jelent.

Eladhatoé kétvény

A befektetd jogosult visszavaltani a kdtvényt a
kibocsatonak a lejarat el6tt, ami extra

likviditasi lehetdséget biztosit.

Atvalthato kétvény

A koétvény részvénnyé alakithato elére
meghatarozott feltételek szerint, igy
kombinalva a kétvény biztonsagat és a

részvény ndvekedési potencialjat.
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Specialis
koétvénytipusok - I1I.

Jelzalog-fedezetii kétvény (MBS)

Ingatlanhitelekbdl szarmazé pénzaramlas fedezi ezeket az
értékpapirokat. Az ingatlanpiac teljesitménye kdzvetlenul

befolyasolja ezek értékét és kockazatat.

Orékjaradék kétvény
Nincs meghatarozott lejarati ideje, folyamatos kamatfizetést

biztosit. Kilénleges, hosszl tava befektetési lehetdség intézményi

befektetdk szamara.




Kulcsfontossagubefektetési
szempontok

A kétvények nagyon sokfélék lehetnek, de a befektet6i déntés soran harom alapvetd tényezd kritikus fontossagu:

‘| 2 3

Kibocsatja ki Hogyan kamatozik Mennyi a futamideje
A kibocsatoé meghatarozza a kockazati A kamatozasi modszer befolyasolja a A futamidé meghatarozza a likviditast €s az
szintet. Az allamk&étvények a hozamot és a kiszamithatésagot. Fix vagy arfolyamkockazatot. Hosszabb futamidd
legbiztonsagosabbak, mig a vallalati véltozé kamat kozotti valasztas a piaci altaldban magasabb hozammal, de
kétvények magasabb kockazatot kérnyezettdl fugg. nagyobb kockéazattal jar.
hordoznak.

L) Befektetésitanacs: A megfeleld kotvénytipus kivalasztasa flugg a befektetési céljaitdl, kockazatvallaldsi hajlandésagodts| és az

idéhorizontodtadl. Diverzifikalt portfolié kialakitasa javasolt.
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