
Kötvény fogalma
A kötvény hitelviszonyt megtestesítő, forgalomképes okirat. A kibocsátó vállalja, hogy a kötvény névértékét és 

kamatát a meghatározott módon és időpontban visszafizeti.



Kötvény típusai
A kötvények sokszínű befektetési eszközök, amelyek különböző típusokba sorolhatók kibocsátójuk, kamatozásuk és 

futamidejük alapján. Ez a bemutató átfogó képet nyújt a legfontosabb kötvénykategóriákról, segítve a 

magyarországi befektetőket a tudatos döntéshozatalban.



Kibocsátó szerinti kategóriák

Államkötvények
Az állam bocsátja ki, jellemzően alacsonyabb kockázat 
és magasabb biztonság jellemzi őket.

• Magyar Állampapír (MÁP+)

• Prémium Magyar Állampapír (PMÁP)

• Diszkont kincstárjegyek

Önkormányzati kötvények
Városok és megyék bocsátják ki. Magasabb 
kockázattal járnak az államkötvényeknél, de helyi 
fejlesztéseket támogatnak.

Vállalati kötvények
Cégek által kibocsátott instrumentumok. Magasabb 
hozamlehetőséggel, de nagyobb kockázattal is 
számolhatunk.

Nemzetközi kötvények
Külföldi államok vagy vállalatok által kibocsátott 
értékpapírok, amelyek diverzifikációs lehetőséget 
kínálnak.



Kamatozási módszerek
1

Fix kamatozású kötvény
A kamatláb a teljes futamidő alatt változatlan marad, 

előre kiszámítható hozamot biztosítva a befektetőnek. 

Ideális stabil környezetben.

2

Változó kamatozású kötvény
A kamatláb egy referenciahozamhoz (például BUBOR 

vagy inflációs ráta) igazodik, így követi a piaci 

változásokat.

3

Inflációkövető kötvény
A kamat a mindenkori inflációhoz kötött, így védelmet 

nyújt a pénz reálértékének csökkenése ellen. Példa: 

PMÁP.

4

Zérókuponos kötvény
Nem fizet rendszeres kamatot, hanem névérték alatt 

értékesítik, és lejáratkor névértéken váltják vissza.



Futamidő szerinti 
csoportosítás
Rövid 
lejáratú

1 évnél rövidebb

Magas likviditás, 

alacsony 

árfolyamkockázat. 
Példa: diszkont 

kincstárjegy 
(DKJ).

Középlejá-
ratú

1-5 év között

Kiegyensúlyozott 

megoldás a 

hozam és a 
likviditás 

szempontjából.

Hosszú 
lejáratú

5 évnél hosszabb

Magasabb 

hozampotenciál, 

de növekvő 
árfolyamkockázat 

és alacsonyabb 
likviditás.



Visszafizetés módja

Évenkénti kamatfizetésű
A kamatot rendszeresen, általában évente kifizetik a 

befektetőnek. Ez folyamatos jövedelemáramlást 

biztosít, ami ideális a rendszeres bevételre vágyó 
befektetők számára.

Felhalmozódó (bullet) kötvény
A kamatot nem fizetik ki folyamatosan, hanem a 

futamidő végén egyszerre kerül kifizetésre a tőkével 

együtt. Hosszú távú befektetésekhez ajánlott.



Speciális kötvénytípusok - I.

Visszahívható kötvény
A kibocsátó jogosult a lejárat előtt 
visszavásárolni a kötvényt. Ez a kibocsátónak 
rugalmasságot ad, de a befektetőnek 
újrabefektetési kockázatot jelent.

Eladható kötvény
A befektető jogosult visszaváltani a kötvényt a 
kibocsátónak a lejárat előtt, ami extra 
likviditási lehetőséget biztosít.

Átváltható kötvény
A kötvény részvénnyé alakítható előre 
meghatározott feltételek szerint, így 
kombinálva a kötvény biztonságát és a 
részvény növekedési potenciálját.



Speciális 
kötvénytípusok - II.

Jelzálog-fedezetű kötvény (MBS)
Ingatlanhitelekből származó pénzáramlás fedezi ezeket az 

értékpapírokat. Az ingatlanpiac teljesítménye közvetlenül 

befolyásolja ezek értékét és kockázatát.

Örökjáradék kötvény
Nincs meghatározott lejárati ideje, folyamatos kamatfizetést 

biztosít. Különleges, hosszú távú befektetési lehetőség intézményi 

befektetők számára.



Kulcsfontosságú befektetési 
szempontok
A kötvények nagyon sokfélék lehetnek, de a befektetői döntés során három alapvető tényező kritikus fontosságú:

1
Ki bocsátja ki

A kibocsátó meghatározza a kockázati 

szintet. Az államkötvények a 

legbiztonságosabbak, míg a vállalati 

kötvények magasabb kockázatot 

hordoznak.

2
Hogyan kamatozik

A kamatozási módszer befolyásolja a 

hozamot és a kiszámíthatóságot. Fix vagy 

változó kamat közötti választás a piaci 

környezettől függ.

3
Mennyi a futamideje

A futamidő meghatározza a likviditást és az 

árfolyamkockázatot. Hosszabb futamidő 

általában magasabb hozammal, de 

nagyobb kockázattal jár.

Befektetési tanács: A megfelelő kötvénytípus kiválasztása függ a befektetési céljaitól, kockázatvállalási hajlandóságodtól és az 

időhorizontodtól. Diverzifikált portfólió kialakítása javasolt.


